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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. (C AF)

PROPUESTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS A CELEBRAREL2O 3DE
JUNIO DE 2018, EN PRIMERA 'Y SEGUNDA CONVOCATORIA
RESPECTIVAMENTE

Primero:

Aprobar las cuentas anuales (balance, cuenta dikdpéry ganancias, un estado que
refleje los cambios en el patrimonio neto del épgoc un estado de flujos de efectivo y
memoria) y el informe de gestion de la sociedad ey s grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio 2017, asi como l&desocial del mismo.

Segundo:

Resolver sobre la aplicacion del resultado positigola sociedad Construcciones y
Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. correspondientejercicio 2017, en el modo siguiente:

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias........ 10.333 miles de euros
Reservas voluntarias............cceeeeevvvveeeeeeeennnnnn. 12.292 miles de euros
Aplicacion
A DIVIDENOS......ccovveeiiee e, 22.625 milesealiros

En consecuencia, distribuir un dividendo bruto @& @uros por accién, que se abonara
con fecha de 2 de julio de 2018 con las retencitegzdes que procedan.

Tercero:

Reelegir por un afio como auditor de las cuentaalesindividuales de Construcciones
y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y de las cuentasuales consolidadas de
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.Asys Sociedades Dependientes, es
decir, para las cuentas anuales individuales yatoiaslas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018, a DELOITTE, S.L., edidlomiciliada en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, con N.I.FOB34469 y n° S0692 de Inscripcion
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

Cuarto: Reeleccion y Ratificacion de Consejeros

4.1. Reelegir a D. Andrés Arizkorreta Garcia conom$&jero Ejecutivo, por el plazo de
cuatro afos.

4.2. Reelegir a D. Luis Miguel Arconada Echarri co@onsejero con la calificacion de
Otros Externos, por el plazo de cuatro afos.

4.3. Reelegir a D. Juan José Arrieta Sudupe conms&jero Independiente, por el plazo
de cuatro afos.

4.4. Ratificar el nombramiento por cooptacion deaDAne Agirre Romarate como
Consejera Independiente, por el plazo de cuatrs.afio



Quinto’: Modificacion de Estatutos Sociales

5.1. Modificar el articulo 16 de los Estatutos &t&s e incluir un nuevo articulo 22 bis,
con la finalidad de regular la participacion a alisia en la Junta General de
accionistas, de conformidad con lo previsto eraltigulos 182, 184, 189, 515 y 521 de
la Ley de Sociedades de Capital, de modo que, efargd, tengan la siguiente
redaccion:

"Art. 16° Convocatoria de la Junta

La Junta General deberd ser convocada mediante @aypublicado en (i) el
"Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno des diarios de mayor
circulaciéon en Gipuzkoa, (ii) en la pagina web deComisién Nacional del
Mercado de Valores, y en (iii) la pagina web depl@pia Sociedad, por lo
menos un mes antes de la fecha fijada para su reaém, sin perjuicio de
aquellos casos en que la ley permita convocar lataJucon un plazo de
antelacion distinto.

El anuncio expresara la fecha y hora de la reungnprimera convocatoria y
todos los asuntos que han de tratarse. Tambiéndpodicar la fecha en que,
si procediere, se reunird la Junta en segunda coatoria debiendo mediar
entre una y otra un plazo minimo de 24 horas.

Los accionistas que representen, al menos, elpoexiento del capital social,

podran solicitar que se publique un complemenk® eonvocatoria de la Junta
General ordinaria de accionistas incluyendo uno @srpuntos en el Orden del
Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompai@eana justificacion o,

en su caso, de una propuesta de acuerdo justific&maningin caso podra
ejercitarse dicho derecho respecto a la convocatade juntas generales
extraordinarias. El ejercicio de este derecho débenacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse examicilio social dentro de

los cinco dias siguientes a la publicacion de lavaxatoria. EI complemento de
la convocatoria debera publicarse con quince diasdtelacion como minimo a
la fecha establecida para la reunion de la Junta. falta de publicacion del

complemento de la convocatoria en el plazo legalenéjado sera causa de
impugnacion de la Junta.

Los accionistas que representen al menos el treiento del capital social
podran, en el mismo plazo sefialado en el parraterar, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incladpse deban incluirse en
el orden del dia de la junta convocada. La Sociedsegurara la difusion de

! Puede consultarse la comparativa entre la veesiterior y la propuesta de modificacion de cadadeo
los articulos de los Estatutos Sociales, en elespondiente informe justificativo del Consejo de
Administracion.
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estas propuestas de acuerdo y de la documentaciéreq su caso se adjunte
entre el resto de los accionistas, de conformidaalo dispuesto en la Ley.

En la convocatoria de Junta General Ordinaria seéghaencion expresa del
derecho de todo accionista a obtener de la Sociaedladorma inmediata y
gratuita los documentos que vayan a ser sometdagrobacion y el informe
de los auditores de cuentas.

Cuando la Junta General, ordinaria o extraordingrideba decidir sobre la

modificacion de los Estatutos, se expresaran eanehcio de convocatoria con
la debida claridad los extremos que hayan de ifitatise y el derecho que
asiste a todo accionista de examinar en oehidilio social el texto integro

de la modificacion propuesta y el informe sobreniama, asi como el de pedir
la entrega o el envio de dichos documentos.

Asimismo, en la convocatoria se describirdn loszpta formas, y modos de
ejercicio del derecho de voto y de la delegaciohdéeecho de voto, previstos
por los administradores para permitir el ordenadesdrrollo de la junta.”

"Art. 22° bis Participacion a distancia en la Junta

La participacion en la junta general y el voto @es Ipropuestas sobre puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier cldsgunta general podran
delegarse o0 ejercitarse directamente por el acatani mediante
correspondencia postal, electrénica o cualquierootnedio de comunicacién a
distancia, en los términos de los presentes Estatytdel Reglamento de la
Junta General, siempre que en todo caso se gamdebidamente la identidad
del sujeto que participa o vota y la seguridad des Icomunicaciones
electrénicas.

El Consejo de Administracion queda facultado pagaairollar las previsiones

anteriores estableciendo las reglas, medios y mimecentos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar la emisiéhwibto y el otorgamiento de
la representacion por medios electronicos, inclgidas reglas de prelacion y
conflicto aplicables, ajustdndose en su caso atasnas que se dicten al efecto.

Los accionistas que emitan sus votos a distandierda ser tenidos en cuenta a
efectos de constitucion de la junta como presentes.

La asistencia remota a la Junta General de Accitasigor via teleméatica y
simultanea y la emision del voto electronico aatista durante la celebracion
de la Junta General de Accionistas podran admitisseasi lo establece el
Reglamento de la Junta General de Accionistas,t@sugelos requisitos alli
previstos."



5.2. Modificar el articulo 34 de los Estatutos Sociates la finalidad de ajustar las
facultades indelegables del Consejo de Adminisiraailas enumeraciones previstas en
los articulos 249 bis y 529 ter de la Ley de Sauied de Capital, de modo que, en
adelante, el citado articulo tenga la siguientaceidn:

"Art. 34° Facultades del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion se halla investiddatemas amplias facultades
para administrar, regir y representar a la Sociedad todos los asuntos
concernientes al giro o trafico de la empresa siasniimitaciones que las
reservadas por la Ley o estos Estatutos al conexitoide la Junta General. El
Consejo de Administracion, en todo caso, no podefeghr las siguientes
facultades de decision:

a) La supervision del efectivo funcionamiento de lasnisiones que
hubiera constituido y de la actuacién de los érgadelegados y de los
directivos que hubiera designado.

b) La determinacion de las politicas y estrategiasegales de la Sociedad.

c) La autorizacién o dispensa de las obligaciones\datas del deber de
lealtad conforme a lo dispuesto en el articulo 28@ la Ley de
Sociedades de Capital.

d) Su propia organizacion y funcionamiento.

e) La formulacion de las cuentas anuales y su pres#éhaa la Junta
General.

f) La formulacion de cualquier clase de informe exigidor la ley al
Consejo de Administracion siempre y cuando la ogéraa que se
refiere el informe no pueda ser delegada.

g) El nombramiento y destitucion de los consejerosegios de la
Sociedad, asi como el establecimiento de las cimmdis de su contrato.

h) EI nombramiento y destitucion de los directivos quevieran
dependencia directa del Consejo o de alguno dersesibros, asi como
el establecimiento de las condiciones béasicas de eantratos,
incluyendo su retribucion.

i) Las decisiones relativas a la remuneracion de lmssejeros, dentro del
marco estatutario y de la politica de remuneraceom@@robada por la
Junta General.

j) La convocatoria de la Junta General de accionistda elaboracion del
orden del dia y la propuesta de acuerdos.
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K)

)

La politica relativa a las acciones propias.

La aprobacién del plan estratégico o de negocie,dbjetivos de gestion
y presupuesto anuales, la politica de inversioneke yfinanciacion, la
politica de responsabilidad social corporativa y Ipolitica de

dividendos.

m) La determinacion de la politica de control y gestde riesgos, incluidos

p)

a)

los fiscales, y la supervision de los sistemasrioe de informacion y
control.

La determinacion de la politica de gobierno corpgora de la Sociedad
y del grupo del que sea entidad dominante; su dmgaion y
funcionamiento y, en particular, la aprobacién vy difiwacion de su
propio reglamento.

La aprobacion de la informacion financiera que, par condicion de
cotizada, deba hacer publica la Sociedad periodieai®.

La definicion de la estructura del grupo de socielm del que la
Sociedad sea entidad dominante.

La aprobacion de las inversiones u operacionesode tipo que por su
elevada cuantia o especiales caracteristicas, terggaacter estratégico
o especial riesgo fiscal, salvo que su aprobacidmasponda a la Junta
General.

La aprobacion de la creacidbn o adquisicion de paAp@ciones en
entidades de propoésito especial o domiciliadas afsgs o territorios
que tengan la consideracion de paraisos fiscalsscamo cualesquiera
otras transacciones u operaciones de naturalezdogaaque, por su
complejidad, pudieran menoscabar la transparen@dalSociedad y su

grupo.

La aprobacion, previo informe de la Comision de ifaréa, de las
operaciones que la Sociedad o sociedades de suw gmrglicen con
consejeros, en los términos de los articulos 22239 de la Ley de
Sociedades de Capital, o con accionistas tituladesforma individual o
concertadamente con otros, de una participacion nificativa,
incluyendo accionistas representados en el Condej@dministracion
de la Sociedad o de otras sociedades que former pat mismo grupo
0 con personas a ellos vinculadas. Los consejeffestados o que
representen o estén vinculados a los accionistastafos deberan
abstenerse de participar en la deliberacion y viatacdel acuerdo en
cuestidon. Solo se exceptuaran de esta aprobaci$roferaciones que
relnan simultaneamente las tres caracteristicasisiges:
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1.° que se realicen en virtud de contratos cuyasdimiones estén
estandarizadas y se apliguen en masa a un elevameno de clientes,

2.° que se realicen a precios o tarifas establexicon caracter general
por quien actie como suministrador del bien o s#ovile que se trate, y

3.° que su cuantia no supere el uno por cientmdéngresos anuales de
la Sociedad.

t) La determinacion de la estrategia fiscal de la $dad.

u) Las facultades que la junta general hubiera delegad el Consejo de
Administracion, salvo que hubiera sido expresament®rizado por
ella para subdelegarlas.

Cuando concurran circunstancias de urgencia, demmdate justificadas,
se podran adoptar las decisiones correspondientesosa asuntos
incluidos en las letras |) a t) anteriores por l@sganos o personas
delegadas, que deberan ser ratificadas en el prifiemsejo de
Administracion que se celebre tras la adopcidénadddcision.”

5.3.Modificar el articulo 37 bis de los Estatutos Skesdacon la finalidad de adaptarlo a
las novedades introducidas en el articulo 529 giexdtees de la Ley de Sociedades de
Capital, por parte de la Ley 22/2015, de 20 d®jue Auditoria de Cuentas, de modo
que en adelante el citado articulo tenga la sigeiedaccion:

"Art. 37° bis De la Comisién de Auditoria

1. El Consejo de Administracién contara con una Gan de Auditoria. El
Consejo de Administracion aprobara el Reglamento digha Comisién,
determinando sus funciones y estableciendo los epliogentos que sean
necesarios para desempefiar las mismas, debiendoefzer la independencia
en el ejercicio de sus funciones.

2. La Comision de Auditoria estara compuesta por mmimo de tres
consejeros, que seran designados por el ConsejdAdtainistracion de la
Sociedad entre los consejeros no ejecutivos, leonayle los cuales, al menos,
deberan ser consejeros independientes y uno ds sdd designado teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en raatercontabilidad, auditoria
0 en ambas. En su conjunto, los miembros de la §iémitendran los
conocimientos técnicos pertinentes en relacionelaector de actividad al que
pertenece la Sociedad.

3. El Consejo de Administracion designara asimist@oentre los miembros que
sean consejeros independientes de la Comision @sidante. El cargo de



Presidente no podra ser desempefiado por un plaperism a cuatro anos,
pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el pldz un afio desde su cese.

4. La Comision de Auditoria adoptara sus decisiop@s mayoria absoluta de
los consejeros concurrentes, presentes o repredesta la sesion.

5. La Comision de Auditoria tendra las funcionee gesulten de su Reglamento
especifico y, como minimo, las siguientes:

i) Informar a la junta general de accionistas selas cuestiones que se
planteen en relacion con aquellas materias que ssanpetencia de la
comision y, en particular, sobre el resultado dealaditoria explicando
como esta ha contribuido a la integridad de la mfacion financiera y la
funcién que la comision ha desempefiado en esegwroce

i) Supervisar la eficacia del control interno die sociedad, la auditoria
interna y los sistemas de gestidon de riesgos,@abadiscutir con el auditor
de cuentas las debilidades significativas del sistede control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria, todlo sin quebrantar su
independencia. A tales efectos, y en su caso, podvéesentar
recomendaciones o0 propuestas al o6rgano de adnmacisin y el
correspondiente plazo para su seguimiento.

i) Supervisar el proceso de elaboracién y prdaeion de la
informacion financiera preceptiva y presentar reemuaciones o
propuestas al 6rgano de administracion, dirigidas salvaguardar su
integridad.

iv)Elevar al consejo de administracion las propass de seleccion,
nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditole cuentas,
responsabilizandose del proceso de seleccion, ddowuidad con lo
previsto en la normativa aplicable, asi como lasndioiones de su
contratacion y recabar regularmente de él inforndecisobre el plan de
auditoria y su ejecucién, ademas de preservar slepandencia en el
ejercicio de sus funciones.

v) Establecer las oportunas relaciones con el tordexterno para recibir
informacion sobre aquellas cuestiones que pued@orsr amenaza para
su independencia, para su examen por la comisiécyafesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de lai@muth de cuentas, vy,
cuando proceda, la autorizacion de los serviciagidios de los prohibidos,
en los términos contemplados en la normativa apleaasi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislaciéradditoria de cuentas y
en las normas de auditoria. En todo caso, debegtibir anualmente de
los auditores externos la declaracién de su indépeoia en relacion con
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la entidad o entidades vinculadas a esta directadirectamente, asi como
la informacion detallada e individualizada de losndcios adicionales de
cualquier clase prestados y los correspondientesolarios percibidos de
estas entidades por el auditor externo o por lass@eas o0 entidades
vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto ertmativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas.

vi) Emitir anualmente, con caracter previo a la sin del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se agpéeuna opinion sobre
si la independencia de los auditores de cuentasciedades de auditoria
resulta comprometida. Este informe deberd conteeer,todo caso, la
valoracion motivada de la prestacion de todos yacado de los servicios
adicionales a que hace referencia la letra anteriondividualmente
considerados y en su conjunto, distintos de latavidi legal y en relacion
con el régimen de independencia o con la normateguladora de la
actividad de auditoria de cuentas.

vii) Informar, con caracter previo, al Consejo delministracion sobre
todas las materias previstas en la Ley, los preseristatutos y en el
reglamento del consejo y, en particular, sobre:

1.° la informacion financiera que la sociedad defecer publica
periddicamente,

2.° la creacién o adquisicion de participaciones entidades de
propésito especial o domiciliadas en paises o tmtios que
tengan la consideracion de paraisos fiscales y

3.° las operaciones con partes vinculadas.

Lo establecido en las letras iv), v) y vi) del apdo anterior se entendera
sin perjuicio de la normativa reguladora de la atadia de cuentas.

6. El Consejo de Administracion, ademas de la Cidmia que se refieren los
apartados anteriores de este articulo y el articalguiente, podra crear las
Comisiones que considere necesarias para que lIstaasisobre aquellas
cuestiones que correspondan a materias propiasidg®sipetencia.”

Sextd: Modificacién del Reglamento de la Junta General

6.1. En caso de que se apruebe el acuerdo sometidooasaleracion de la Junta bajo
el apartado 5.1 del orden del dia, modificar détalo 6 e incluir un nuevo articulo 9
bis en el Reglamento de la Junta General, com#didad de regular y desarrollar la

2 Puede consultarse la comparativa entre la vegsierior y la propuesta de modificacién de cadadeno
los articulos del Reglamento de la Junta Genenadl eorrespondiente informe justificativo del Cejos
de Administracion.
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participacion a distancia en la Junta General, ddamgue, en adelante, los citados
articulos tengan la siguiente redaccion:

"Articulo 6. Publicidad de la convocatoria

Toda Junta General, sea ordinaria o extraordinaridgbera ser convocada
mediante anuncio publicado en (i) el Boletin Oficial Registro Mercantil, o en
uno de los diarios de mayor circulacioén en la Praia de Guipuzcoa, (ii) en la
pagina web de la Comision Nacional del Mercado a@dokés, y en (iii) la
pagina web de la propia Sociedad, por lo menos as amtes de la fecha fijada
para la celebracion de la Junta., sin perjuicio d@guellos casos en que la ley
permita convocar la Junta con un plazo de antelacilistinto. ElI anuncio
contendra todos los asuntos que hayan de tratargedya hacerse constar la
fecha y hora en que, si procediere, se reuniraudiatd en segunda convocatoria,
debiendo mediar entre una y otra un plazo minim@4lboras.

Los accionistas que representen, al menos, elppesiento del capital social,

podran solicitar que se publique un complementa ednvocatoria de la Junta
General Ordinaria de accionistas incluyendo uno @srpuntos en el Orden del
Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompai@eana justificacion o,

en su caso, de una propuesta de acuerdo justific&maningin caso podra
ejercitarse dicho derecho respecto a la convocatale Juntas Generales
extraordinarias. El ejercicio de este derecho débenacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse edamicilio social dentro de

los cinco dias siguientes a la publicacion de lavaratoria. EI complemento de
la convocatoria debera publicarse con quince diasdtelacion como minimo a
la fecha establecida para la reunion de la Junta. falta de publicacion del

complemento de la convocatoria en el plazo legalenéjado sera causa de
impugnacion de la Junta.

Los accionistas que representen al menos el treiento del capital social
podran, en el mismo plazo sefialado en el parraterar, presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incladpse deban incluirse en
el orden del dia de la junta convocada. La Sociedselgurara la difusion de
estas propuestas de acuerdo y de la documentaciéreq su caso se adjunte
entre el resto de los accionistas, de conformidadlo dispuesto en la Ley.

En la convocatoria de la Junta General Ordinariatea mencion expresa del
derecho de todo Accionista a obtener de la Societtadorma inmediata y
gratuita los documentos que vayan a ser sometidg@abacion y el informe de
los auditores de cuentas. Cuando la Junta Genesdladdecidir sobre la
modificacion de los Estatutos, se expresaran eanehcio de convocatoria con
la debida claridad los extremos que hayan de muoalife y el derecho que
asiste a todo Accionista de examinar en el domigiticial el texto integro de la



modificacion propuesta y el informe sobre la mis@si, como el de pedir la
entrega o el envio de dichos documentos.

Asimismo, en la convocatoria se describirdn loszpta formas, y modos de
ejercicio del derecho de voto y de la delegacidhdéeecho de voto, previstos
por los administradores para permitir el ordenadesdrrollo de la junta.”

"Articulo 9 bis. Participacion a distancia en lanta

El voto de las propuestas sobre puntos comprenditios! Orden del dia de
cualquier clase de Junta General podra delegarsgeccitarse por el accionista
mediante correspondencia postal, electronica o pairos medios de
comunicaciéon a distancia, de acuerdo con lo quepsea en los Estatutos
Sociales y en este Reglamento, siempre que se tgaratebidamente la
identidad del sujeto que ejerza su derecho de yota seguridad de las
comunicaciones electrénicas.

El voto o la delegacion del voto ejecutados porreorpostal se produciran
mediante remision a la Sociedad del formulario a@dova distancia o del
formulario de delegacion de voto, segun correspomrapedidos por la propia
entidad y disponibles en la pagina web de la midPaalran utilizarse de forma
alternativa las tarjetas de asistencia o formulariadle delegacion de voto
expedidos por la entidad depositaria de las accsone por alguna de las
entidades participantes en la Sociedad de Gest®ios Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipeas (IBERCLEAR). El
envio debera realizarse por correo certificado amuse de recibo y debera
estar debidamente cumplimentado conforme a lo dspuen las instrucciones
que acomparien al formulario.

El voto o su delegacion mediante comunicacion elacta se admitird por
correo electronico o cualquier otro medio de consawion a distancia cuando
el Consejo de Administracion asi lo acuerde endavocatoria de la Junta
General y se emitird bajo firma electrénica recoigacu otra clase de garantia
gue el Consejo de Administracion estime idonea paegurar la autenticidad y
la identificacion del accionista que ejercita eréeho al voto.

Para su validez, el voto o delegacion del voto ielmdét por cualquiera de los
medios previstos en los apartados anteriores haaréecibirse por la Sociedad
al menos veinticuatro (24) horas antes de la feghlaora previstas para la
celebracion de la Junta General en primera convogat

El Consejo de Administracion queda facultado pagaadrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y pimoientos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar la emisiéhwbto y el otorgamiento de
la representacion por medios electronicos, inclgidas reglas de prelacion y
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conflicto aplicables, ajustandose en su caso atasnas que se dicten al efecto.
En particular, el Consejo de Administracién podrégular la utilizacion de
garantias alternativas a la firma electrénica paeemision o delegacion del
voto electronico, reducir el plazo de antelacionabtecido para la recepcion
por la Sociedad de los votos o delegaciones a niisda y autorizar al
Presidente y al Secretario de la Junta General deigxistas o0 a las personas
en quienes cualquiera de ellos deleguen, para adda$s citados votos o
representaciones recibidos con posterioridad at¢reo plazo, en la medida en
que lo permitan los medios disponibles.

Los accionistas que emitan sus votos a distandierda ser tenidos en cuenta a
efectos de constitucion de la junta como presentes.

La asistencia personal a la Junta General del acista tendra valor de
revocacion del voto emitido mediante correspondempcistal o electronica al
igual que de la representacion conferida por cuaqunedio.

Para todo lo no previsto anteriormente en el présearticulo, resultaran de
aplicacion supletoria aquellas previsiones del eutdo 9 del presente
Reglamento que sean compatibles con la regulacénadparticipacion a
distancia."

El presente acuerdo sera eficaz desde el momentquentenga lugar la
aprobacion, ejecucion e inscripcion en el Registiercantil del acuerdo de
modificacion de los Estatutos Sociales que se somé aprobacion de la Junta
General en el apartado 5.1 del orden del dia.

6.2.Modificar los articulos 12 y 13 del Reglamento @dlinta General para incorporar
mejoras en relacion con la formacion de la listaadistentes y la constitucion de la
Junta, de modo que, en adelante, los citados laditengan la siguiente redaccion:

"Articulo 12. Lista de Asistentes

Para poder asistir a la reunién de la Junta Generedrmando parte del

guérum de la misma, los Accionistas o0 sus reprasées deberan presentar
al personal encargado del registro de Accionistgee se encontrara a la
entrada del local donde vaya a celebrarse la reani@s oportunas tarjetas
de asistencia o0 de delegacion y, en su caso, adeinds documentos
acreditativos de la representacion legal, lo que lgarda derecho a ser
incluidos en la lista de asistentes. Para el ragisile la asistencia también
se podran utilizar, a conveniencia de la Sociedatdps medios técnicos que
se consideren oportunos. En el supuesto de asiatgrersonal de un

Accionista que previamente hubiera delegado su,vetole habilitard una

tarjeta de asistencia y quedara revocada, sin nmngfecto ni valor, la

delegacion efectuada.

La admision de tarjetas de asistencia y delegacose cerrard a la hora
fijada para el comienzo de la reunion de la Juntan€ral, salvo en caso de
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gue exista una prevision expresa en otro sentidelgresente Reglamento o
gue se fije en la convocatoria de la Junta una magotelacion. Los
Accionistas que se presenten con posterioridad &dea de cierre de la
admision de tarjetas de asistencia y delegacioresaran considerados como
concurrentes a la Junta General, si bien podrastasén calidad de invitados.

Antes de entrar en los asuntos del Orden del D&, famara por el

Secretario la lista de asistentes, provisional firdiéva, con expresion de su
namero, del caracter o representacion de cada udelynimero de acciones
propias o ajenas con que concurran. Al final delitda se determinara el
numero de Accionistas presentes o representaddscaaso el importe del
capital del que sean titulares.

Podréa constituirse la Junta General cuando la ligt@visional de asistentes
arroje un quérum suficiente con arreglo a Ley o,sencaso, a los Estatutos
Sociales. En tal caso, la lista definitiva se cefrantes de la votacion de las
propuestas de acuerdos.

En el acto de la Junta General cualquier Accionistel derecho de asistencia
podra consultar la lista de asistentes sin que dibonore o aplace el normal
desarrollo de la misma. La Mesa no tendra obligacide leer a la Junta
General la lista de asistentes ni tampoco estarégatla a facilitar copia
de dicha lista durante el desarrollo de la Juntan@el, sin perjuicio del
derecho de los asistentes a formular reserva oggtatsobre el contenido de la
misma o sobre el cumplimiento de los requisitosatestitucion.”

"Articulo 13. Constitucion de la Junta

Una vez constituida la Mesa y formada la lista desi@ntes, ya sea provisional
o definitiva de conformidad con lo previsto en diculo 12, el Presidente

cedera la palabra al Secretario, quien informaralds datos de asistencia y de
si existe el quérum minimo exigido por la Ley o Hssatutos Sociales para la
constitucién de la Junta General y para la adopcitintodos los acuerdos del
Orden del dia, tras lo cual y si procede, el Presi# declarara validamente
constituida la Junta General.

En el caso de que la lista de asistentes se hubiermado con datos
provisionales, el Secretario cerrara posteriormenée lista con los datos
definitivos e informara sobre los mismos. ComunisapUblicamente los datos
anteriores, el Presidente, si asi procede, ratificka valida constitucion de la
Junta General de Accionistas, en primera 0 en sgguronvocatoria, segun
corresponda, tras lo cual se procedera a la votaaié los acuerdos."

6.3. Maodificar el articulo 15 del Reglamento de la Jufaneral para permitir la
delegacion de determinadas facultades relativdssadrrollo de la Junta, de modo que,
en adelante, el citado articulo tenga la siguissdaccion:

"Articulo 15. Facultades del Presidente
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El Presidente dirige y ordena el desarrollo de tmth General, y en el ejercicio
de sus funciones, tendrd, entre otras, las sigagfdcultades:

a) Dirigir las deliberaciones y ordenar el desarlimbe las intervenciones de los
Accionistas en los términos previstos en el arti@rterior.

b) Acordar, en su caso, la prérroga del tiempo imimente disponible por los
Accionistas para su intervencion.

c) Limitar, en su caso, las intervenciones sobretpsi concretos del Orden del
Dia a un maximo de dos accionistas a favor y dosagrtra de las propuestas
del Consejo.

d) Moderar las intervenciones de los Accionistaglipndo interpelarles para
gue aclaren cuestiones que no hayan sido comprasdad no hayan sido
suficientemente explicadas en la intervencion.

e) Llamar al orden a los Accionistas intervinientesn el objeto de que
circunscriban su intervencién a los asuntos propael Orden del Dia y
observen en su intervencion las normas de correcatecuadas, absteniéndose
de realizar manifestaciones improcedentes o deciggerde un modo abusivo u
obstruccionistas su derecho o con el propésito dagtupbar el normal
desarrollo de la reunién. A tal fin podra anunciaros intervinientes que esta
proximo a concluir el tiempo de su intervencion gp@ue puedan ajustar su
discurso y, cuando hayan consumido el tiempo codagqzhra su intervencion y
no pongan fin a la misma, podré retirarles el usola palabra, de acuerdo con
lo sefalado en el apartado g) siguiente.

f) Declarar que un asunto esta suficientemente tidtay proceder a su
votacion.

g) Retirar el uso de la palabra cuando haya coraduel tiempo asignado para
cada intervencion o cuando, pese a las amonestasibachas al amparo de los
apartados d) y e) anteriores, el Accionista peesish su conducta. En el
ejercicio de esta facultad, el Presidente podragexl abandono de la sala al
Accionista que reiteradamente haya desatendidoreggerimientos, asi como
adoptar las medidas oportunas para hacerlo efecti#Za ningun caso, el
Presidente permitird ninguna intervencion cuanddaga iniciado la votacion
de cada propuesta de acuerdo.

h) Proclamar el resultado de las votaciones.

i) Resolver las cuestiones que puedan suscitarsantki el desarrollo de la
reunién de la Junta General acerca de las reglastdscidas en el presente
Reglamento.
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No obstante lo anterior, el Presidente podra, cuaadi lo estime oportuno, delegar en
el Secretario el ejercicio de las facultades indas en los apartados h) e i) anteriores."

6.4 Modificar el articulo 16 del Reglamento de la Ju@aneral para facilitar los
trAmites previos a la votacion de los acuerdosmdedo que, en adelante, el citado
articulo tenga la siguiente redaccion:

"Articulo 16. Adopcién de acuerdos

Con caracter general, los acuerdos se adoptaran mpayoria simple de los
votos de los accionistas presentes o representadds Junta, entendiéndose
aprobados cuando obtengan mas votos a favor queoertra del capital
presente o representado.

Para acordar la emisibn de obligaciones convertiblen acciones o de
obligaciones que atribuyan a los obligacionistasauparticipacién en las
ganancias sociales, el aumento o la reduccion dadital, la supresion o
limitacion del derecho de suscripcion preferente migevas acciones, la
transformacion, fusién o escision de la Socieddd cesion global de activo y
pasivo, el traslado del domicilio al extranjero gn general, cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales, bastara qoe el acuerdo se adopte
por mayoria absoluta si el capital presente o reergado supera el 50%. Sin
embargo, se requerira el voto favorable de los teosios del capital presente o
representado en la Junta cuando en segunda conwdgatconcurran
Accionistas que representen el 25% o mas del dagitscrito con derecho a
voto sin alcanzar el 50%. Sin perjuicio de queuigip del Presidente, puedan
emplearse otros sistemas alternativos, la votaeidha Junta de las propuestas
de acuerdos se realizara conforme al siguiente @aouiento:

a) La votacion de las propuestas de acuerdo redatia asuntos
comprendidos en el Orden del Dia se efectuara méglian sistema de
deduccién negativa. A estos efectos se consideranérs a favor los
correspondientes a todas las acciones presentesspresentadas,
deducidos los votos correspondientes a las acciangss titulares o
representantes hayan votado en contra, en blarsmftayan abstenido.

b) La votacion de las propuestas de acuerdos redatia asuntos no
comprendidos en el Orden del Dia se efectuara méglian sistema de
deduccidn positiva. A estos efectos, se consideranéos contrarios los
correspondientes a todas las acciones presentesepyesentadas,
deducidos los votos correspondientes a las acciangss titulares o
representantes manifiesten que votan a favor, vaanblanco o se
abstienen.
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Cualquiera que sea el sistema seguido para la detexcion del voto, la
constatacion por la Mesa de la Junta de la exisgede un numero suficiente de
votos favorables para alcanzar la mayoria necesanacada caso permitira al
Presidente declarar aprobada la correspondienteppiesta de acuerdo.

No serd preceptiva la lectura del anuncio de coatmda, ni de cada propuesta de
acuerdos, ni de ningun otro documento en relacidn la Junta General, cuando sus
textos se hubiesen puesto a disposicion de loristas desde la publicacion del
anuncio de la convocatoria de la Junta o tras umptemento de la misma, salvo que
asi lo solicitara algun accionista.”

Séptima

Delegar en el Consejo de Administracion la facuttacaumentar el capital social en una
0 varias veces, mediante la emision de nuevas @iy con cargo a aportaciones
dinerarias, por el plazo de cinco (5) afios y Hastaitad del capital social en el momento
de la presente autorizacion, lo que supondria, lercaso, hasta un maximo de
5.159.252,87 euros, de conformidad con el arti2@lb1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, pudiendo fijar los términos y condiciondsl aumento de capital y las
caracteristicas de las acciones, dar nueva redaatiérticulo de los estatutos sociales
relativo al capital social, asi como ofrecer libesite las nuevas acciones no suscritas en
el plazo o plazos de suscripcion preferente y kestabque, en caso de suscripcion
incompleta, el capital quedard aumentado soélo ewublmtia de las suscripciones
efectuadas.

Revocar y dejar sin efecto alguno la delegaciodeciola por la junta celebrada el 8 de
junio de 2013, como punto sexto del orden del dia.

Octavo:

Someter a votaciéon consultiva el Informe Anual solRemuneraciones de los
Consejeros correspondiente al ejercicio 2017, &b por el Consejo de
Administracion de CAF en sesiéon de 27 de febreraGdss.

Noveno:

Facultar al Consejo de Administracion de la Soaquira la ejecucion de los anteriores
acuerdos con toda la amplitud necesaria en derasih@omo para aclarar, subsanar o
complementar los citados acuerdos de conformidadaealificacion verbal o escrita
del Registrador Mercantil, y facultar solidariandistintamente a D. Andrés Arizkorreta
Garcia y a Dia. Marta Baztarrica Lizarbe, PresmlentSecretaria del Consejo,
respectivamente, para que comparezcan ante Notdrimbjeto de otorgar la
correspondiente escritura publica, realizando @saattos sean precisos para lograr la
inscripcion, incluso parcial, en el Registro Mettdate los acuerdos adoptados por la
presente Junta, que tengan la condicion de inbtzgi

Décima
Aprobar el acta de la reunion, tras su redaccil@ttyra al término de la misma.
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